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THE  rfEFOn.M  CLUB 
■^ound  Cdrrancy  Committe. 
New  York  City. 


ber  „?ßreui  3a^rbü(!^cr"  entplt  einen 
fetir  beaditenStoert^eu  SIrttfel,  toelcber  bie  Ueberid)rtft  ttägt:  2)ic 
toirttif^aftltcbe  5Rotf).  3)ie  Ueberprobuction,  bie  SBä^rungSfrage 
boK  ®.  (2öoI)l  gweifeaoS  ber  3Jitt^erau? gebet  ber  Sabrbüc^et 
9lei(!b§tag?abgeDrbneter  ?)3rofeff.  Dr,  SJelbrüd.)  S)er  SSerfaffet  ftettt 
an  bteSpi^e  feiner  (Störierurtgen  ben©a^:  „bafe  bietoitififdöaftlic^en 
SSerpItniffe  in  ber  gefammien  ciDiltftrten  S03elt,  ganj  befonberS 
aber  in  ben  Pc^ft  enttoicfelten  Staaten  ®uropa§  in  eine  be* 
ängfitgenbe  Setwirrung  geratpn  finb,  fann  iefet  faum  no(!b  öon 
irgenb  eirer  ©eite  befiritten  werben.  2Bir  finb  in  einer  @poc|c 
ftnlenber  Sretfe".  2tu§  bem  Sluffap  mögen  nod|  bie  folgenben 
©teilen  !^ier  SIa$  finben: 

„2Bir  pben  alg  ben  ®ffect  ber  ftnfenben  Ißreife  bt§pr  an* 
genommen,  bafe  ber  (gewinn  beS  fßrobucenten  ftarf  gefdbmälert 
werbe,  äßie  nun  aber,  wenn  bie  ©e^mälerung  fo  grofe  wirb, 
bafe  gar  fein  ©ewinn  übrig  bleibt,  im  ©egentpil  mit  ©ö^aben 
gearbeitet  wirb?  (5tne  furje  3eit  pIt  ber  fJJrobucent,  ber  (Eapltal 
beftfei,  ba§  auS.  SDann  bleibt  nur  übrig,  bafe  er  entweber  bie 
£öpe  rcbucht,  ober  bie  Srobuction  einfteUt.  ®ine  3wifc|enpertobe 
Wirb  eintreten,  wo  gwar  bie  alten  Einlagen  nocb  fortarbeiten, 
aber  burcbauS  feine  neuen  Slnlagen,  feine  (Erweiterungen,  in  ber 
ßanbwirtbfd^aft  feine  3Jtelioralionen  mehr  gemacht  werben,  benn 
wer  wiü  Kapital  risfiren,  Wo  finfenbe  greife,  aifo  nur  Serlufte 
ju  erwarten  ftnb?  @ublici^  fangen  audb  bie  befte^enben  betriebe 
an  ju  rebuciren.  könnten  fie  fic!^  piten  oermöge  einer  biofeen 
ßopprabfefeung,  fo  wäre  ba§  noefe  ba§  erträglicfefte  UebeL 
S)amtt  würbe  ber  Slrbeiter  nur  beS  ©ewinneS,  ben  er  blSpr 
burd)  bie  niebrigen  Steife  gemacht  pt,  üerluftig  gepn.  Slber 
fo  gep  e§  in  ber  ^xail^  niefet.  ßop » fftebuctionen  ftnb  fep 
fefewer  butd^jufübren.  Sfenen  oorau§  gepn  bie  2lrbeiterentIoffungcn. 
Unb  nun  tritt  bo§  gräfelidbft«  nH«  focialen  Uebel,  bie  2lrbeit8* 
lofigfeit  ein.  3u>^(i^ft  no^  ntdbt  für  bie  Seften,  fonbern  für  bic 
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ficiftunflSunfä^iflcren  ober  Scic^tftmttflen,  gerabe  bie,  bctett  faft 
einjtger  moraltfc^er  §alt  bie  regelmäßige  Sei'c^äftigung  tft. 
ift  für  bie  glüdlld)  jituirte  3Jltnberbelt  ftißtoer,  fi^  nur  l^iiteinsu* 
Derfegen  in  bie  ßage  eines  OJianneS,  ber,  gemofint  mit  ^rau  unb 
JiinDern  oom  Sagelobn  aus  ber  ^anb  in  ben  üJtunb  ju  leben, 
nun  üuS  ber  2lrbeit  entlnffen,  feine  neue  mehr  finben  fann.  — " 
„SDaS  3trtbümlid)e  ber  Slnüdbi  »on  aügeuieinet  Ucberpros 
buction,  töie  fte  geroöbniicü  gefaßt  roirb,  ift  unfdiroei  aufäubecfen. 
Ueberprobuction  fanu  immer  nur  epftiren  iu  ©msclnen.  @S 
lönnen  motil  einmal  ju  oiel  ©orfets  ober  ßocomotiocn  ober 
Spiritus  probucirt  loerben,  aoer  generelle  Ueberprobuction  ift  ein 
Unbiag.  iBie?  @s  foU  §u  oiel  SBoile  geben  unb  in  2)ent)(jblanb 
allein  giebt  eS  noch  'Sußenbe  oon  ÜJiillionen  Hienfcßen,  bie  gern 
noch  einen  mar  men  Slngug  hätten?  6S  giebt  p oiel  (Sifen  ober 
Tupfer  unb  OfUlIionen  oon  $ausß  iltungeu  finb  auf  baS  tümmers 
lictjfte  mit  ©eraiiien  oerfeben,  3/iiIlionen  oon  2lcferiöirthfchaftei( 
mit  mangelhaften  äßerfi^eugeu  unb  5ÜJai(hiuen?  ®S  ift  Utbers 
probuction  au  ÜJiafihfneu  unb  alle  SSeU  meift  Darauf  hin,  baß 
eins  ber  menigen  3)iirtel,  bie  bcn  jQanbmerferftanb  oor  oem  Sinfeu 
bemahren  fönatn,  ber  Setrieb  mit  ^leiu  s iliafehtncn  ift,  beren 
JÖenußung  noch  faum  begonnen  hui?  ®s  giebt  p oiel  SBeijen, 
unb  aöeijenbrot  ift  nod)  für  ganje  Srouinsen  in  2)eutichlanb  ein 
ßccferbiffen?  S)er  ßanbroirih  fann  feine  »ßrobucte  nicht  los 
meiDen,  unb  nur  in  einer  SJiinberphl  öou  g^amilien  in  ©eutfchs 
lanb  gehört  pr  täglichen  Jiahrung  baS  fjieifch?  äßie  ift  es 
mögli^  gU  fagen,  büß  mir  oon  trgenb  welken  i^abcn  ber  9^atur 
unb  beS  SunftfieißeS  p oiel  hätten,  menn  man  einen  Slicf  rniifr 
auf  bie  llBohnuug,  ÜRahrung  unb  ^kibung  berer,  bie  man,  roeti 
fte  bie  ungeheure  äliehrjahf  hüben,  mit  Dem  eigentlichen  9lamen 
„Solf"  bezeichnet?  3Jian  faiui  für  unferen  fan  unge* 

fchicftereS  Siort  mahlen,  als  bie  Segeichnung:  ,,Ueberprobuct;on". 
sucht  an  bem  p Diel  beS  Sorhanbeuca  taooriren  mrr,  fonbern 
an  irgenb  einem  Räuber,  melcher  eS  uns  unmöglich  macht,  unfete 
noch  immer  feßr  färglichen  Sfiittel  ben  bebüiftigm  SJiaffen  äUjUs 
führen.  ISS  ift  baS  ÜJtärchen  beS  XantaluS,  melches  fich  miebet* 
holt:  bie  fjrucht  ift  ba,  ujer  mir  ftuD  nicht  im  ©tanoe,  fie  p 
pflücfen.  Siicht  in  bem  Uebermaß  ber  Sioöuction,  fonbern  in 
irgenb  einer  Unplängltchki:  ber  (Sonfumiteuben  muß  ber  gehler 
liegen."  — . . . . 

„Sie  Shaifft^e»  baß  fomohl  ber  Capital  fll§  her 

Sanf^SiScont  ungtmöhnlich  niebrig  finb,  fttht  al|o  burchaus  nicht 
im  äßieberfpruch  mit  ber  Sehauptuiig,  boß  ®elbmangel  oorhanben 
fei.  Sie  SSermittelung  ämifdhen  bem  aniiheimnben  SBiberfpruch 
hübet  ber  ©aß,  baß  fnappes  (Selb  fintenbe  l^Jreife  hetoatbrrngt, 
ftnlenbe  f^uife  ben  Crebit  unb  bie  ©eichäfisihätigfeit  luiniren. 
Sinn  erfcheint  baS  ©elb  reichlich,  meil  nur  (SefchäftSunteinehmer 
tS  oerlangen  unb  nur  Crebitfähige  es  erhalten  unb  oon  betben 
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nur  eine  feßr  fleine  3ol)l  übrig  geblieben  ift.  SaS  ©infen  beS 
3inSfußeS  ift,  mie  mi’-  oben  in  onberem  3ufammenhang  nad)* 
miefen,  baS  ßtnberungSmÜtel,  meldheS  bie  Statur  fich  fdbft  fchaffi. 
(Srft  baburch  mirb  überhaupt  noch  einige  (SefdhäftSthätigfeit  er* 
möglicht.  (Ringe  gar  auch  noch  ber  3lnSfuß  hoch/  fo  mürbe 
PöÜtger  ©tillftanb  eintreten." 

,2llS  unter  oerehrter  .^err  SKitnrbeiter  ®cmin  Stoffe  oor 
einem  Sahre  in  blefen  SÖIättern  bie  SöährungSfrage  behanbelte, 
mar  ber  fJirelSniebergaitg  noch  rieht  fo  marfant,  baß  man  ihn 
nicht  ans  ben  oerbefferten  CommnnicationSmitteln,  theilmeifer 
Ueberprobuction  unb  bem  natürlichen  Stüdichlag  gegen  bie  ©chminbel* 
periobe  bät'e  erflären  föiinen.  ©eitbem  aber  ift  baS  ©tnlen  fo 
rapibe  fortgegangen,  unb  namentlich  io  oEgemein  gemorben,  baS 
biefe  («rünbe  oliein  nicht  mehr  auSreichenb  erfcheinen.  Ser  3n* 
fammenhang  mit  ber  SEährungSgefeßgebung  tft  nicht  mehr  abp* 
leugnen,  unb  biefe  Shat'ache  ift  oon  einem  erfchreefenben  @rnft. 
CS  hilft  nichts,  bie  Gingen  baoor  p oerfchließen.  Sie  (Solb* 
probuction  ber  Crbebeirägt  nicht  mehr  alS  400  'DtiEtonen  unb 
maa  fid)  in  ben  nächften  Sahrzehnten  auf  350  SJtiEionen  erhalten 
(ßejiS);  bapon  abergehen  etroa  250  SJtiUtonen  ab  für  ben  in* 
buftricUm  SLierbranch.  bleiben  alfo  p tBräpugSsioecfen  nur  150— 
100  S^iflionen  fü**  bie  gefammte  Crbe  übr'g.  Söei  fo  geringem 
3rfluß  muß  ber  ü^reiS  beS  tSolbeS  bie  Senbenz  beS  ©teigenS, 
ber  IJ^reiS  ber  SBaare  bie  Senbenz  beS  ©infen«*  behalten  unb 
enbltch  auch  bie  SlrbeifSlöhne  ergreifen.  SBtr  enthalten  unS  aEeS 
CingehenS  auf  bie  SJtitiel  ber  Slbhülf«'.  @S  foE  unS  sunächft 
genügen,  au^  unfererleitS  mit  aEer  Cinbringltchfeit  auf  bie  ge* 
fährltche  ©itnation,  in  ber  nnfet  mirthfchafilicheS  Sehen  fich  he* 
finbet,  hinzumeifen." 

eines  CommentarS  hebürfen  biefe  StuSführungen  mohl 

nidht. 

Öerr  (Reh.  Ohfr*9tegierungSrath  ©chrauit  Pom  SteichSfehaß* 
amt  betonte  in  ber  (Reneraloerlammlnng  beS  Congreffe?  beutfeher 
Sanbroirthe  am.  3.  SJtärj  b.  3-  ebenfaES  „ben  fHücfgang  ber 
(Solbprobiiction". 

23et  benfentgen,  melche  ßch  mit  ber  S’^ährungSfrage  etngehenb 
b?f(häfiigten,  hoben  bie  befannten  ?lusführungen  beS  öerrn 
ginanämtntfierS  im  2lbgeorbuetenhcmfe  zmeifeEoS  ben  (Sinbruef 
binterlaffen,  baß  berfelbe  bie  '^BährungSfrage  nicht  ju  einem 
©pedalfiubtnm,  mInbeftenS  nidd  51t  einem  SieblingSftubium  ge* 
macht  bat.  deinem  g'nanjminifter  mirb  übrigens  bie  Slenberung 
ber  SBährung  als  etmaS  an  fich  CrmünfchteS,  2?egehrenSmertheS 
erfcheinen.  Sem  beneitigen  ginanjminifter,  in  brffen  Ipanb  bie 
SSertretung  fo  fchmermieginber  anbermeitiger  ginamreformen  ge* 
legt  ift,  müffen  in  ber  Sbat  bie  gegen  baS  beflehenbe  Sßährnng* 
fhfiem  genuteten  fBeftrebungen  pr  3cft  dmaS  unbequem  fein. 
SSian  fann  boS  boE  anerfennen  — aber  Sloth  bricht  Cifen,  unb 
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bte  tttrtl)f(^aftlid)e  mad^t  eS  unwöfllid),  üon  bleien  S3e* 
ftreburgen  absufel^en,  ober  auch  nur  fte  seittneife  rulien  ju  laffen. 

®et  ®eb.  Dber»3fleflterung8ratb  ©cbrautt  ift  0peclaIift  in 
bcr  2Bäbrung§frage,  ftebt  aber,  bei  nOer  Sinerfennung  feiner  ge* 
toife  aufri^tig  gemeinten  ©rflörung:  „bafe  regierungSfeitig  biefcr 
grage  bie  üoafte  unpaiteiifd)e  Slufmcrffamfeit  sugeinenbet  roirb", 
auf  bem  ©oben  eines  entfdbiebenen  SlnbängerS  ber  ©olbioäbrung. 
S)ie  gefe^IiiÄc  2Bäbrung  beS  beutf^en  ^eicbeS  ift  bte  ®olb* 
ttäbrung.  ©ebor  nidbt  oon  mafegebrnber  ©teile  eine  Slenberung 
befinttio  befdiloffen  ift,  fann  ein  ©ertreter  beS  ffteicbSfcbabamtS 
officleQ  faum  einen  anberen  ©tanbpunft  etnnebmen.  S)afe  bei 
fperrn  ©cbrautt  bie  finanjtecbnifcbe  ©eite  ber  SBöbrungSfrage 
bte  U)iitbfc|nftlid)e  ©eite  bebenfd)t,  ift  meines  ®ra(btenS  felbft* 
öerftänblid),  ja  notbttjenbig.  S)tc  ©erantroorlIid)feit  auf  öolfs* 
ttirtbfdbaftlidbem  (Sebiete  liegt  in  gang  anberen  fpönben.  SSenn 
aber  ber  ©ertreter  beS  fReidb^fcbabamteS  and)  ©iotioe  für  bie 
beftebenbe  SBöbrung  anfübrt,  fo  ift  eine  Sbiitif  biefer  3Jiotibe 
burd^auS  beredbtigt,  nnb  bie  ©infeitigfeit  berfelben  p ©unften 
einer  SBöbrung,  toeldjc  bie  fcbtnerften  rotrtbfdbaftlidben  ®d)äben 
jur  golge  bal>fn  wufe,  fann  man  bei  ber  elnflubreicben  ©teüung 
biefeS  Ferrit  nur  lebhaft  bebauern,  menn  man  meinen  ©tanb* 
punft  5U  biefer  grage  etnnimmt.  ©ein  3ugeftänbnife  beS  fRüd* 
ganges  ber  ©olbprobuctton  genügt  aber  ooEftänbig,  um  bte  Un* 
mogltdjfeit  ber  3)ur(bfübrung  ber  ©olbmöbrung  bei  unS  ohne  bie 
erbebli(bften  roirtbfi^aftlicben  fRadbtbeile  p etfennen. 

3ur  3eit  finb  smei  fjragen  in  ben  ©orbergrunb  ber  @r* 
ßrterungen  getreten.  ©rftenS;  3ft  bie  S^auffraft  beS  ©elbeS  in 
ben  fiänbern  mit  ©Uber*  ober  ffiapiermöbrunfl  conftant  ge* 
blieben,  bat  alfo  bie  Eiupie,  bet  öfterretcbUcbe  ©ulben,  ber  9iubel 
für  SlrbeitSlobne  unb  für  ©egeuftänbe  interner  f)3robuctton  ber 
betreffenben  ßänbet  feine  poUc  ^auffraft  betoabrt,  ober  ni(bt? 
3aeitenS:  3ft  bie  ©olbmöbrung,  bejU).  bie  SluSfcbliefeung 
beS  ©ilberS  oon  ber  freien  ©rägung,  oon  ©influfe  auf  ben 
fftüdgang  ber  ©reife,  unb  UJÜrbe  ber  ©imetaEiSmuS  bie  ©reis* 

rüdgönge  befeitigen?  , e. 

2BaS  bie  erfte  anlangt,  fo  ergeben  bte  üon  bem 

inbtfcben  gtnanj*  unb  ^anbelS*3)epartement  gemadbten  ftatiftifcben 
©rbebungen,  bafe  feit  ber  eingetretenen  ©nttoertbung  ber  inbtfcben 
©tlberoaluta  in  ber  tauffraft  ber  fRupie  für  einbcimifcbe 
Sßaaren  nid)t  nur  fein  ©infen,  fonbern  ein  ©teigen  ber  Stauf* 
fraft  eingetreten  ift.  (©oetteer.  fUlaterialien.  ©.  107.)  @tn 
mir  foeben  übermitteltet  ©rief,  ben  ein  norbbeutfcber  ©tunbbe* 
fiber  Pon  einem  ©erroanbten  in  Snbien  fürjlicb  erbielt,  gtebt 
folgenbe  toeitere  febr  intereffante  2litffcblüffe: 

„3lgra  bei  talfutta,  30.  fRooember  1885.  ®eine  3eilen 
Pom  20.  ©eptember  oeranlaffen  midb,  noch  einmal  ju  toteber* 
bolen,  toaS  tcb  ®ir  üor  7 Sabren  in  ber  fRäbc  SDeineS  ^ub= 
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ftaUeS  fagte  unb  morüber  ®u  bamalS  ladbteft  unb  mir  ant* 
jporteteft,  eS  fei  rnobl  faufmännifcb,  aber  ein  ßanbmann  berechne 

es  anberS S)u  gebörft  leibcr  auch  5«  i>enen,  bie  feit 

moncben  Sabten  auf  eine  ©efferung  toarten,  inelibe  aber  febr 

fern  p liegen  fdbeint.  ...  , /n  rv 

„©eit  bem  Sage,  tno  ®eutfdilanb  bie  fdböne  beliebte  ©olb* 

tpöbrung  anfdbaffte,  unb  baS  ©Uber  p einem  fta^  i^^^cirten 
©reife  an  ben  3Rann  gebracht  tourbe,  ift  baS  ©cbtdfal  bet 
fianbmtrtbe,  gabrtfbefiber  unb  ©cblffgeigentbümer  in  ©nglanb 
unb  S)eutfcblanb  unterfcbrieben.  2)ie  ©ebiüdtbeit  ber  stop* 
preife  roirb  in  ©nglanb  unb  35eutfd)Ianb  Pon  ben  ßanbtoirtben 
fo  febr  empfunben  loerben,  bafe  bie  Slufmet  ff  amfeit  unb  baS 
3ntereffe  bafür  nicht  auSbletben  fann.  ©S  ift  beioiefen,  bafe  für 
ben  jebigen  unb  fpäteren  ©ebarf  ber  DJlenfcben  nicht  genugpb 
©olb  probucirt  toirb.  2)ie  febige  fRadifrage  nach  ©olb  bat  ben 
©reis  bebeutenb  gefteigert,  unb  ift  ©Uber  oerbältnifemapg  ent* 
mertbet  im  ©ergleicb  mit  ©olb.  gür  aEe  anberen  ©ommobt* 
tüten  U3ie  ©robucte  für  ben  ©ebarf  ber  ERenfcben  ift  ©ilb« 
aber  nicht  enttoertbet  unb  behält  feinen  Staufmertb  namenUich 
in  ben  ßünbern,  toeldhe  Silber*  ober  2)oppelipnbrung  babp. 
3Rit  feber  tneiteren  ©ntroertbung  beS  Silbers  wirb  j.  ©^.  ber 
©Xport  Pon  SBeijen  auS  Snbien  bergrofeert.  ©ei  einer 
rung  Pon  ©Uber  miib  natürlich  ber  ©port  oon  SBei^eu  Per* 
ringert,  ober  ber  SBeijen  toirb  tbeurer.  Sm  umgefebrten  faUc 
leibet  bie  Snbuftrie  oon  S}eutfcblanb  unb  ©nglanb  binft^tlt^ 
beS  ©Ports,  ©iele  ©eifpiele,  um  S)ir  meine  Sluffaffung  unb 
Slnftcbt  p iEuftriren,  Würben  mich  p weit  führen,  erber  eS 
wirb  SDir  flar  werben,  bafe  bte  ßanbleute  in  ©uropa  nicht  mit 
benen  in  Snbien  unb  Slmerifa  concurtiren  fonnen,  fo  lange  mau 
hier  SBcijen  oetfebiffen  fann,  welcher  für  biEigeS  entwertbeteS 
©Über  gefauft  würbe  unb  in  ©nglanb  mit  tbeurem  ©olbe  p* 
pblt  Wirb,  ober  anberS  gefagt:  wofür  man  in  ©uropa  feit  pr 
©ntiDcrt^ung  beS  ©ilberS  eine  größere  Ouantität  biefeS 
äurüdfenbet,  als  früher,  wenn  ben  ©ewinn  natürlich  ber  tnbifebe 
ßanbmann  geniest,  wübrenb  bet  europüifcbe  ßanbmann  leibet. 
Wie  bie  ©rfabrung  ber  lebten  Sabre  jeigt,  wenn  ungeheure 
3Raffen  oon  btUigem  inbtfcben  unb  amerifanifeben  SBeijen  bte 

europäifeben  ©reife  brüden.  , r 

„©ine  Snünje,  j.  ©.  bie  bteftse  Silberrupte,  bat  einen  Sauf* 

Werth,  um  ein  gewiffeS  Cuantum  SBeijen  äu  faufen  unb  nach  ©uropa 
p fenben,  wofür  in  ©nglanb  ©olb  bejablt  Wirb,  waS  tbemr 
ift.  Sßechfelt  man  btefeS  ©olb  in  ©Uber  um,  wie  eS  bet  ber 
©erfchiffung  oon  bem  Saufmann  natürlich  p bem  SCageScourfe 
gleich  Perrechnet  wirb,  fo  erhält  man  in  Snbien  bebeutenb  mehr 
fRupten  wie  früher,  — ungefähr  30  p©t.  mehr  wie  oor  20 
Sabren,  15  bis  20  p©t.  mehr  wie  oor  10  Sabren  unb  beute 
beinahe  6 p©t.  mehr  wie  im  Porigen  Sabre.  Unb  baS  gefchiebt 
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einzig  unb  allein,  roeil  fein  europäifcber  Staat  Silber  prägen 
toid,  in  ^olge  beffen  baffelbe  entroerttiet  unb  billiger  ift,  al§  je 
suüor,  S)abur(b  tnirb  natürlidb  ber  ©jport  be§  äßeijenS  en* 
couragirt  unb  erleiditert  unb  bat  ftdb  bc^balb  in  beu  lepten 
teenigen  Sabreu  mehr  al§  üerboppelt.  Saju  lommt,  ha%  ber 
S3oben  mit  billigem  Silber  getauft  unb  gepadbtet  unb  ber 
Slrbeit^Iobn  ebenfoHg  mit  billigem  Silber  bejablt  mirb,  roogegcn 
bie  dJrobucte  in  ®uropa  für  @oIb  berfauft  toerben.  3n  foI(|er 
glüdlidben  Sage  befinbet  ficb  ber  englifdbc  unb  beutfdbe  Sanb* 
mann  nun  ni^t,  beSbnlb  bie  Klagen! 

„2)ie  Ißarifer  aitünä'®Duferen?,  meldie  bor  lurjer  3eit  jum 
3lbf(blub  tarn,  bat  bie  lateinifdie  flJlunäsSonbention  auf  5 be* 
Siebung§toeife  10  Sabre  berlängert,  unb  e§  ift  gu  baffen,  bafe 
ftdb  bis  babin  genügenb  Slnbänger  finben,  um  bie  S)oppeU 
toäbrung  aU gemein  eiugufübren.  ©cbalb  (5?oIb  unb  Silber  auf 
aleidber  5^afiS  fteben,  mitb  Snbien  unmöglicb  ©uropa  mit 
biHtgem  Söeigen  überflutben  tonnen;  bie  Soncurren^  mürbe  ab* 
gefdhroäcbt.  3<b  fönnte  nodö  äbulicbe  58etfpiele  aupbren,  bodb 
müibe  mich  ba§  p meit  führen,  unb  e§  liegt  auch  aufeer  ©einem 
Sntereffe. 

^S3i§marcf  perfönlicb,  meliber  baS  Sntereffe  be§  SaubmanneS 
ftbüpt  unb  uicpt  ber  @rfte  ift,  mclcper  gefaat  bat:  „ffienn  ber 
Sauer  (Selb  bat,  bat  ba§  gan^e  Sanb  (Selb",  fiept  unb  eifennt, 
mo  ber  Scpup  brüdt,  unb  ift  oiicb  ber  ©oppelroäbrung  eben 
megen  ber  bebrobltipeu  Serpältniffe  jiemlid)  günftig.  2lber  ba§ 
liebe  Solf  ber  ©eutfcpen  ertennt  bie  mirflicbe  Sage  nod)  nicpt, 
unb  in  feinen  Singen  fiept  ein  golbeneg  20*!JJtarfftüd  biel  lieb* 
lieber  au§,  al§  20  ftlberne  SJlart.  ©ap  tommt  eine  gemiffe 
fßortiou  (Sinbilbung,  unb  ba§  ift  alles,  maS  ben  ©eutfdpen  an 
bie  (Solbmäprung  feffelt.  ©8  ift  aber  eine  fepr  tbeurc  SBäptung 
für  ©eutfcplanb  unb  mirb  für  ©nglanb  fomopl,  mie  für  ©eutfep* 
lanb  auep  fünftig  tpener  bleiben,  maS  beibe  Sänber  pingen 
fann,  e§  fiip  p überlegen,  ob  ©oppelmaprung  ober  (Solbroäprung 
ba8  S3efte  ift.  ©eSpalb  benft  an  bie  lateinifepe  ©onoention! 
3cp  bin  au8  bernünftigen  ©rünben  unb  au8  eigenem  Sntereffe 
für  ©oppelmaprung,  unb  icp  glaube,  ©u  mtrft  fie  auS  eigenem 
3ntereffe  nuep  müufcpen. 

„©iejenigen  Seute,  melcpe  in  ©nglanb  unb  ©eutfcplanb  ©olb 
befipen,  roünfcpen  e§  natürlicP  niept  mit  Silber  auf  gleicper 
-Sfafis  p fepen;  golbene  fii^^  genjtp  fepöner,  al§ 

filberne;  aber  für  bie  Sanbmtrtpfdpaft,  für  Snbuftrie,  für 
^anbfl  unb  Söonbel  gepört  eine  ©oppelmaprung,  um  feinem 
fremben  Sanbe  ben  Sßoräug  p gemäpren,  mie  i(p  mi^  bemüpt 
pabe,  ©ir  p bemeifen. 

„3(p  felber  pabe  leiber  bu’’(p  bie  ©ntmertpung  be§  Silbers 
ober  ber  Dtnpie  (b.  p.  europäifepe  ©olbmäptung,  Slum.  b.  Ifieb.) 
bebeutenb  üerloren  unb  ©u  braud^ft  beSpalb  nlcpt  naep  bem 
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3Rotio  meiner  langen  fRebe  p futpenl  ®8  ift  aber  opnepin  ein 
intei  fffnnteS  ©pema,  bem  ©u  bieüeldjt  noep  niept  genugenbeS 
äntereffe  gemibmet  paft;  benn  öorigeS  3apr  marft  ©u  nod)  fepr 
eir genommen  üon  ber  beutfd)?n  ©olbroäprung,  obglei^  fie  für 
©id)  fepr  tPeuer  ift,  meil  ©u,  mie  ©u  felbft  fagft.  beute  nur 
4,35  fü-  ben  Sdieffel  fRoagen  betommft,  gegen  6 3R.  früper. 
©iefe  4,35  3R.  paben  füi  ©icP  feinen  pöperen  2öeitp,  aber 
menu  ©u  fie  natp  3nbien  fenbeft,  finb  fte  6 3R.  mertp  unb  nod) 
mepr.  Ter  ®our§  Dor  20  Sapren  war  20  SJi.  ober  Sepidtug 
für  10  fRupien,  benn  biefe  mürben  fo  geprägt.  3ept  betommft 
©u  für  20  3R.  febon  13  fRnpten,  alfo  beinape  30  p®t.  mePr. 
2Bie  fid)  bie  SSerpältniffe  roep  geftalten  merben,  tann  fein  ^enfep 
ooroubfagen,  nur  fo  ntel  ift  geroife,  bap  fie  peute  fepen  feit  ge* 
raumer  3^'t  erbärmlicp  fcplecpt  finb." 

3n  äfeireff  DefteireicPS  ging  mir  für^licp  ein  SePreiben  ^u, 
in  melchem  bte  Stobilität  ber  Slauftraft  beS  ©ulbens  ben 
^rbeitelöpnen  gegenüber  rote  folgt  jum  '’luSbrud  gelfingt: 

„3n  Deftmeiep,  mo  icp  Sergbau  betreibe,  liegen  bte  Ser* 
pältniffe  ber  Söhne  gernbe  fo  rote  in  Diuplanb,  b.  p.  bie  ^öpe 
beS  3lgio8  pat  feinen  ®influp  auf  btefelben.  3n  einer  fletneu 
Srofepüre,  roelcpe  icp  3Pi'en  äu  überfenbeu  mit  erlaube,  pabe  icp 
im  Dorigeu  3'Pre  bie  Sopupage  tu  ipren  Sejtepungeu  jur 
Silber* ©utroertpung  einer  flehten  Setracpmng  itmersogen,  unb 
habet  auip  bitienigeu  Söpue,  melcpe  tep  feit  1856  in  fraglicpem 
Unternepmen  bezahle,  auf  S.  27  nnb  28  mttgetpeilt  nnb  baS 
iährlicpe  2lgto  anfangs  beS  StlberS,  noepper  bcS  ©olbeS  beig*’* 
fügt.  ©S  grpt  barauS  peroor,  bap  bas  ?lgio  obfolut  opne 
©Irftup  auf  bie  '''öpe  ber  Söpne  ift  benn  bet  4 p©t.  Silber* 
agio  im  3apre  1858  roar  ber  ©ogelobn  fo  poep  mie  1861  bei 
404  p©t.,  ja,  ber  ©agelopn  ift  Don  1874,  mo  baS  Silt'ersSlgio 
noep  5 p©t.  mar  bis  pm  3aPte  1884,  mo  191:  p©t.  (Rolbagio 
beftnnb,  um  2 Sfr.  g faUeu.  ^ente  pple  icp  bem  2lccorbarbelter 
91  ^r.,  metbe  aber  in  einigen  tlRouateu  peruntergepen.  ©age* 
löpner  bcfdiäuige  icp  momentan  niept.  — ©aS  'ilgto  pat  in 
Defterreiep  eben  nur  auf  bte  Dom  VluSlanbe  bepgeneu  äöaaren 
©tnflup,  auf  bie  im  3alanbe  erjeugten  abfolut  fetnett,  unb  ba 
ber  'Jlrbeiter,  bei  mir  menigftens,  menig  ober  feine  auSlänbifepe 
SBaann  confumirt,  fo  ift  ipm  ber  ^^aptergulben  immer  ein 
©ulben." 

Heber  ben  iRubelmertb  tpetleicp  auS  einem  beeits  me  prfa^ 
ermähnten  Sebretbeu  auS  3tuplanb  baS  3tadifolgcnbe  mit: 

„©er  iftopierrubel  gilt  pier  naep  mie  Dor  bei  Sopu* 

unb  3iofet  saplung  eben  fo  Diel,  gonj  unabhängig  ton  feinem 
©oursttieiipe,  mie  ftüper.  ©letcpeimeife  finb  bie  fRopprobucte, 
melcpe  3 nt  bäuerlichen  ^auSpalte  gehören,  auep  irop  ber  ^4^apter* 
Dalutu*©ntme  ipung  feit  1876  bie  gleichen  geblieben,  ©te  ©llc 
aUanb  3um  9iod  foftet  ben  Säuern  ebenfo  1876  mie  peute 
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50—60  S?opefen , bie  grobe  ßeintoanb  jum  ipembc  10  ^opelen, 
baä  ro^e  ßeber  p ben  ©(buben  4—5  Sflubel  für  bie  §aut  5]ßferbes 
leber),  bie  geaöbnlidbe  ffioUe  baä  ^funb  50—55  ^opefen.^' 
flauer:  „'SDaS  ©inlen  beS  2Bertbc§  unteres  $fJapterrubelS  bat 
feine  ©teigerung  ber  2lrbeitSIöbne  berbeigefübrt." 

2)arauS  folgt,  bafe  bie  5)3robuction§foften  in  biefen  ßänbern 
nicht  gefiiegen  ftnb,  unb  bafe  beifpielSioeife  ber  rnjftfdbe  S]3tos 
buccnt  beute  trofe  beS  3oüeS  bon  3 3Jiarf  für  ben  2)oppeIs 
centner  Sioggen  ben  3oß  tragen  fnnn  unb  bocb  tnebr  erhält, 
olS  1873  üor  ©infübrung  unterer  ©olbioäbrung,  oorauSgefebt, 
bafe  ber  5|Jrei§  bamais  unb  beute  berfelbe  loar.  8Im  1.  Januar 
1873  ftanben  1(X)  Diubel  271  3)latf.  Sßeun  ber  ruffifcbe  ^ro* 
bucent  bamalS  für  bie  Spönne  iftoggen  140  SKarf  erhielt,  fo 
ergab  baS  52  SRubel.  ^eute  gelten  100  Siubel  ettoa  200  3Karf. 
SEBenn  ber  rufftfibe  Suiportenr  beute  bet  unS  ebenfalls  140 
2)iarf  für  bie  Spönne  9ioggen  erhält,  fo  bat  er  baüon  nodb  30 
SJiart  3oü  iu  beftreiten.  ®S  oerbletben  ibm  alfo  110  3Jiarf, 
für  bie  et  55  9iubel  erhält,  alfo  trob  beS  3o£leS  noch  3 Süubel 
tnebr,  als  1873. 

(Sublicb  fei  no(b  betreffs  ber  fHupie  unb  beS  inbifdben 
SBeigenerportS  folgenbe  2leufeerung  eines  angefebenen  engltfdben 
^inani^blatteS  bom  6.  fUiärj  b.  3,  angeführt: 

„Herr  v.  Scholz,  fo  fdjreibt  „The  Bullionist“;  says  that 
the  price  of  silver  has  no  influence  on  the  price  of  wheat  in 
Germany.  If  he  will  work  out  the  following  sum,  we  think 
he  will  tind  that  it  has  a much  as  25  per  cent.  to  auswer  for 
on  this  head.  The  rupee  will  to-day  huy  in  India  more  wheat 
than  it  could  do  fiftheen  years  ago.  Fiftheen  years  ago  the  rupee 
cost  in  Germany  two  Marks ; to-day  the  rupee  can  he  hought  in 
Germany  for  one  and  one-half  Mark  (IV2  Mark)  and  therefore, 
according  to  our  arithmetic,  the  depreciated  price  of  silver  enables 
a merchant  in  Hamburgh  to  lay  down,  in  that  city,  more  wheat 
for  IVs  mark  than  could  have  & done  in  1870  for  2 marks. 
If  Herr  v.  Scholz  can  deny  these  figures,  we  shall  be  glad  to 
have  bis  proof  to  the  contrary.“ 

203aS  nun  bie  äuteite  3tu0e  anlangt,  ob  bejU).  »oelcben  (Sin  * 
flufe  bie  SBäbrnug  auf  bie  ffSreiSbeftimmung  ber  SEBaaren  bat, 
fo  führt  ffßrofeffor  ©oetbeer,  befanntlicb  ein  2lnbänger  ber 
®oIbU)äbrung,  in  feinen  „3Jloterialien  5ur  (Stiäuterung  ber 
®belmeioa=25erbältniffe  unb  ber  SBäbrungSfrage"  bie  ein  um^ 
faffenbeS  fUtaterial  pr  Seurtbeilung  biefer  fragen  bieten,  nadb 
ftebenbeS  auS: 

3m  Slltertbum  nnb  im  füiittelniter  hätten  bie  5ur  f^rägung 
Oerfügbaren  Seftänbe  an  (SbelmetaQ  ben  bormiegenbften  (Sinflul 
auf  bie  greife  auSgeübt.  21u(b  fei  ohne  namhaften  SGßibeifptUib 
biefe  füieinung  für  fpätere  3eiteu  geblieben.  ^IS  na(b  ber  %n 
Einfang  ber  funfjiger  3abre  begonnenen  foloffalen  (SoIbauSbeutc 
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in  Kalifornien  unb  SluSftralien  bie  ipreife  bielet  bebeutenber 
Srtitel  erheblich  geftiegen  teien,  habe  mon  bieS  oIS  ganj 
natürliche  3olge  betrachtet  unb  ein  ferneres  ©teigen  ber  ifjreifc 
crmartet.  sMm  flarften  befiniit  nach  meiner  Sluffaffuna  Dr.  Jlrenbt 
ben  ©inftufe  ber  SBäbrung  auf  bie  2B  tarenpreife.  (Sc  fagt: 

„S)ie  8lnbänger  ber  ‘«olbroährung  behaupten,  bafe  bie 
Söieberherftellung  biS  ©ilberroeribeS  eine  ©niro.'rthung  beS 
©olbeS  um  20  p(St.  bebeutet,  eben  beehaib  befämpfeu  fie  bie 
S)oppelffiährung  fo  b^ftifl-  Öffenbar  mufe  bann  aber  auch  bie 
Umfebiung  gelten  unb  bie  ©ilberentroerthung  oon  20  p®t  ben 
(Solbmerth  um  20  p6t.  gefteigert  haben.  2)er  öimeialliSmuS 
foH  p einer  ©olbentmertbung  oon  20  p(St.  führen,  b.  h- 
greife  foßen  um  20  p(St.  fteigen.  SJann  mufe  bo<h  au^  pge* 
geben  merben,  bofe  feht  bie  Sßietfe  um  20  p(St.  burd)  bie  ©olb« 
Währung  gefallen  finb.  ®as  ©runbübel  ber  f^ub  bie 
niebrigen  ffireife.  SDBaS  fann  eS  ba  2lbfd)recfeiibeS  für  unS  haben, 
wenn  man  unS  als  beflagenSloerthe  3ol(ie  he«  ©imetaUiSmus 
eine  ©olbentmertbung,  b.  h-  ba«  ©teigen  ber  5Br<üe  unb  bamit 
bie  SCßieberfehr  normaler  mirihfchaftlichtr  23erhäliniffe  anfünbigt. 
SEßir  gehen  nicht  fo  weit,  als  bie  änhänger  ber  (So  broährung. 
SQBir  glauben,  bafe  bie  ©ilberentmerihung  beShalb  bie  5Brtife 
herabbiücfte,  weil  bie  ©ilterlänber  (Dft'-2lfien,  Slmerifa,)  in  thter 
Kauffraft  gefchwächt,  europäifche  Snbuftrie » ^^tabucte  nur  noch 
p niebrigerem  Streife  ober  überhaupt  rictt  miht  aufnfbmen 
lonnten.  ©leichjeitig  waren  bet  ber  geftiegencn  ©olbnachfiage 
bie  fch wägeten  ßänber  nicht  mehr  im  Stanbe,  ihre  'Baluta  auf* 
recht  p erhalten,  ©olbagio  ftteg  überall,  in  Dtftcrreich,  fWufe* 
lanb,  SRnmänien,  wie  in  lörafilien  unb  2lrgentinien.  3n 
beffen  lonnten  biefe  ßänber  ebtnio  wie  bte  ©tlberlänber 
europätf^e  ^robucte,  wenn  überhaupt,  nur  no^  p nteDrigeien 
Sßreifen  laufen,  ©leichjeitig  aber  oermocbten  fie  in  ihrer 

minbetwerthigen  SSaluta  p ntebrigeren  greifen  in  bie  ©olb* 
wähcungSlänber  gu  erportiren.  3n  biefen  entftanb  fo  ein 
boppelter  5)3retSbrucf,  wie  er  nothwenbig  bei  gleichjeitiger  21b* 
nähme  ber  fßaebfrage  unb  ©teigerung  beS  'Angebots  etntreten 
mufete.  S)ie  wtffenfchaftli^en  S3imetalliften  haben  gerat  e btefe 
©ntwidelung  borauSgefagt.  ©ie  eillänen,  bofe  bte  ©olbwährung 
gut  SSertheuerung  ber  23aluta  führen  muffe  unb  baS  eine  oer* 
theuerte  Valuta  „umgefehrt  wie  ©chnhgoU'  wirte,  ben  3aiport 
förbere  unb  ben  ©pport  h^mme.  5t  ie  Simetolliften  jagten  oor* 
ans,  bafe  hiergegen  guerft  ©chuhißUe  als  2lusgieich2miuel  gur 
2lnwenbung  fommen  würben,  bafe  aber  halb  ftch  h^rausfiellen 
müfete,  ba|  ©(hupgöUe  nicht  im  ©taube  finb,  bte  Sialuta* 
Slifferengen  auSgugletchen.  5Ciefe  ©rfenntnife  finbet  gerabe  gegen* 
wärtig  immer  weitere  SSerbreitung  unb  wiib  bie  btmetalliftdchc 
3bee  gum  ©iege  führen.  2Bte  nun  bie  ©ilberentweithung  10 
gang  btrect  baSgaUen  berffJ.cifeoeranlofete,  fo  wirb  bieSöieber* 
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fierfteEunq  beS  ©ilbertpert^eS  au<5  loieber  ohne  jebe  t'^eorettfd^en 
ärciumente,  gans  eolbent  bte  9lüd!el)r  normaler  ^Jireife  gur  S^olgc 
babcn.  ®ie  ^ilfietlätiber  roerben  mteber  faufhäfiige  ^imben 
ber  europätfdienSnbuftric,  ba^  ©olbrglo  in  ben  ^^aplenoä^rung?* 
länbern  nimmt  ab,  bie  ihia  * 'Oiffercnjen  oerfcpminbm  ober 
b'Tminbern  fic§,  ber  Sn’-Port  in  M;  (Solblänber  p S’iotftpreifen 
bört  auf.  "^ie  9iacbftage  fteigt,  baS  Slugebot  nimmt  ab,  bte 
SfJreife  beben  ftdb." 

Dr  Sirenbt  «nteifdiäbt  bieEeidbt  in  etroa§  ben  ©iuftufe  ber 
Ouartität  be§  circitlireuben  gemümten  @elbe^. 

^IJrofeffor  (Soetbeer,  melcber  bie  borftebenbcrt  2lrenbt|(ben 
?Iu8fübriiugen  feinen  Sefem  unterbreitet,  ciiirt  barauf  bte 
ffnfllänber  tganfarb  iinb  aitulball,  »oelcpe  einen  entgegengefegten  J 
0tanbpunft  einnebwen  3)cr  p'ftgenannte  §err  fübtt  nach  ] 

©netbeer  nu§:  „STa? 'Binfen  ber  fJJ'eife  be’ieute  eine  "ntipreebenbe  '* 

Sö?ertberböbung  bfg  @elbe§,  unb  men’  foicbe  fottbarere,  mäbtenb 
^.^öbne  unb  Sirfrmmen  biefelben  blieben,  Htge  barin  ein  Üarer 
SJorlbeil,  bc  oisbnnn  ba^  letblicbe  Siioblbefinben  ber  fUiaffen 
ber  iPpnölfernug  ficb  mefentlid)  beben  unb  ihre  frctale  £age  fi^ 
öerbeffern  merbe.  Db  bie^  eintreien  merb’,  bange  göniUcb  ab 
1 oon  ber  g^äbigfeit  bei  3^robucenten  unb  SnbufttieMen,  ipren  S3e* 

trie^  Ml  ben  jebigen  35reifen  mit  einem  befri'’b;genben  cSeminn 
fortsnfeben."  ^err  fDinllbaU  beftätigt,  baß  feit  1878  ein  an* 
baltenbf^  ©infen  ber  fßteife  im  allgemeinen  ftattgefunben  b^be, 
unb  meint,  bn^  boffelbe  fortbanern  merbe,  erblicft  aber  barin 
auf  bie  S'auer  eh, et  ©egm  für  bie  fDienfdtbeit- 

2^en  ©tanbpunft  biefer  öerebrten  .Herren  (Snglönber  nehmen 
flud)  unfere  beutfeben  ('?'olbtt)äbrnng^männer  ein,  — jum  2Db«i^ 

— nur  uoeb  eimn«  meiler,  inbem  fte  — e‘n:^elne  menigftenS  — 
meinen,  e?  fd)abe  j-».  nt(bts  bafe  bie  f)5robucenten  m S^olge 

fintenber  513reife  ^u  ©rnnbe  gingen,  bie  ffJtobnction  bbibe  jo  be* 
ftfben,  r?  onlijoge  ficb  um  ein  <§letten  au3  fcbmacberiii  in 
ftörfere  ^Qönbe.  tiefer  „erfreuliche"  5fJrocefe,  ben  man  btsber 
aI8  „Stracb"  §n  beietebuen  pflegte,  rolrb  in  furger  3^^  f^ine 

aBirfiing-'n  in  meUfften  Sbreifen  erfennen  laffen. 

0teßt  man  fi^  cuf  ben  ©tonbpunft  bea  (SnglätiberS  ^Qanfarb 
unb  fagt,  bie  'greife  freien  an§  ganj  anberen  (Jirünben  aia  au8 
foicben,  bie  mit  bem  circulirenben  (Selbe  unb  bem  2öäbrung§s 
metaE  ^ufammenbingen,  mb  erft  in  ^olge  bet  gefunfenen 

SBaarenpreife  ftiege  bie  ^auftraft  be§  (Selbeg,  bann  tft  ber 
^imetaUigmuS  ja  minbfcbaftlicb  abfolut  roitfungäIo§,  Dom  ©tanb* 
pnnft  ber  (S^gner  aber  abfolut  unbebentUd).  ®ann  gtebt  ea  ja 
auch,  Dou  gegnerifdten  ©tanbonnfte  au§,  burtboua  feinen  (Srunb, 
toarum  mir  bna  ©Uber,  baß  mir  felbft  probuciren,  Don  ber 

fi^räoung  aiiSfcbliefeen,  unferen  beimiftben  33erabau  febäbigen  unb 
ouaiänbifcpea  CSolb  für  unfere  aJtüniämecfe  rrmerben.  3)enn  e? 
febobete  ja  auch  gar  nichts,  menn  unfere  (Solbcirculation  bureb 
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SCBtebereinftrömen  beS  ©ilberö  — bet  freiet  fJJrägung  — ge* 
fäbtbet  mürbe.  SOaS  gemünzte  (Selb  ift  an  f teb  ein  lo  geringer 
)Biu(btbcil  bea  mobilen  (Kapital?  unb  uoeb  mebr  beS 
©efammtDermögenS  ber  Station,  bafe  ea  fepr  gleichgültig 
ift,  ob  bajfelbe  einen  grofeereu  ober  geringeren  SBertb 
teptäfentirt. 

3Jiatbematif4  laffen  fidb  bie  mirtbfcbaftli^en,  auf  bie 
SBübrungafrage  bcgiünbeten  ©dblufefolgerungen  nicht  bemeifen, 
bie  ber  töimetoEiiten  ebenfomenig  aia  bie  ber  DJionometaEiften 
SlaffäEtg  muß  es  aber,  bei  objectiDer  Ißrüfung  boeb  J^ii^/.b“B 
aüc  Sßotberjogiingen  ber  löimctalUften  biaber  etngetroffen  finb: 
©tetigec  iRüefgang  ber  fJJteife,  oEgemeinea  EEiübebageu,  Sluf* 
fougen  bei  flelntren  Vermögen  bureb  bte  grofeeu  u.  ).  ro.,  unb 
gmur  am  ämeifeUofeften  tu  bem  (Solbmöbrungaianbe  (Snglanb. 
I)afe  biefe  lÖeioeguugen  jeitmeije  eine  Untcibtecbung  erleiben 
fönnen,  bureb  bie  föinmtrlung  aubeter  mtebtiger  gmtoren,  foE 
nicht  beftiitten  merben.  ®a  fommt  borauf  an,_  baß  bie  ange* 
beuteten  (Sijcbetnungen  rciebet  beiDortreten,  foöalb  _ eatgegen* 
mirfenbe  Kräfte  uacbluffen  ober  aufböicn.  ©o  3.  ö.  ift  ea  ganj 
naturlicb,  baß  ber  2)iacDnifaaipf  um  oaa  (Solb  jur  3^ii.  t^bt 
in  Sblge  DoEjtänbigen  lEiangela  an  (Selbnacbfiage.  (Sa  fönnen 
bei  mäßiger  (Srnte  unfere  oerbältnißmäßig  hoben  lanbroirthfcbafts 
lieben  3öüe  mieber  eine  borübergeaenbe  ffJreiafteigernng  IjerDor* 
rufen,  aber  eben  nur  eine  Doiuoergebeube,  luiit  bec  ©ffect  ber 
(Solbmäbiung  ein  Dielftärferer,  nacbbaliigeier  iji,  uia  oer  bei 
3öEe.  — ^uffaEenb  ift  ea  jebenfaua,  baß  ein  ftarfer  3uffnß 
Don  ©belmetaücn  ju  ben  EJlünäftätcen  fteta  in  furser  3eit  bie 
böibfteu  iliaarenpteife  jur  ^olge  b^i  — natürlich  nicht  aEet 
fßJaaren,  fonberu  unr  ber  begehrteren,  beim  kBaaren,  mtlebe 
bmcb  anbete  erfeßt  motben  finb  unb  uberbunpt  nicht  mehr  begehrt 
merben,  lönnen  überhaupt  feine  ißretaftetgerung  mehr  ertragen. 
3)te  jßerireter  bet  Ciiioibmähtuug  behaupten,  baß,  menn  bie 
SBährung  (ber  fEtünsumlauf)  einen  cäffect  hätte,  fo  müßten  bte 
fjiteife  aEee  SOßaaren  fteigen.  S5aß  baa  einfach  ein  Unlinn  ift, 
ergieot  ficb  mopl  aua  ber  borangebeuteien  (Stroägung. 

S)te  (Sblbauabente  mar  am  ftärfiren  in  ben  Sahren  1851  bta 
1870,  bejonbtta  iutenfib  mar  bie  ©teigerung  tu  ben  fünfjtgec 
Sahien,  u ürolge  (Sntbeefung  ber  califormfchen  unb  auftralifchen 
(Soibminen.  äöelchea  mar  ber  (Sinfluß,  ben  baa  ©inftrömen  bea 
aJiünämeiüEa  auf  bie  fßreife  haUe*f 

iDie  ©oetbeetfehen  XabeEen  über  bie  ffSretfe  in  ©nglanb 
metfen  für  bte  begehrteren  ^tiifel  faft  burepmeg  eine  mit  bem 
Sahre  1851  eingetieiene  erhebliche  ©letgeiung  nach,  bte  burep* 
fcpnittlicp  tpren  iQöpepunft  1866  erreichte,  unb  bon  ba  ab  einen 
confianten,  in  leßter  3«^  Iryr  erpebltcpcn  fßreiagbicplag.  '^a, 
©oetbeer  felbft  gtebt  in  feinen  S3itra^tungen  über  bie  beii 
feptebenen  äUuffaffungen  ben  (Sin^^uß  bet  ©ircnlotionamittel  auf 
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bie  SlJretfe  toic  folgt  ju:  „SBeränberutigen  im  aHgemetnen  SHoeau 
ber  SBaarcnpretje,  mel(^e  nld)t  in  bcn  SiJrobuctionSfoften  bet 
SOSaaren  felbft  ober  in  beten  3lngebot  unb  Dtacbfrage  ibte  Ur* 
fadbe  haben,  fonbern  butch  bo8  SBerbälmif?  bet  SirculationSmittel 
bebingt  fmb,  3.  35.  but^  Uebetmafe  eines  mit  3®angScoutS 
emittirtcn  5f?apfergeIbeS,  metben  auf  bte  SDauet  etne  mefentlich 
gleicbmöfeige  ®inmitfung  auf  olle  ‘ilitifel  äufeern,  biefe  mögen 
tn  febt  gtofeen  obet  nut  getingen  3flengen  sum  33erfauf  fommen". 

@S  fei  mit  geftattet,  bem  fiefet  noch  einige  (Sähe  auS 
„Sbeotie  unb  5ßraji§  beS  23anfmefenS  oon  @ebet.  2.  2luf* 
läge.  3Jiüncben,  1874"  ju  untetbteiten.  ®utdb3ufaö  gelangte 
baS  35ud)  fürslicb  in  meine  £>cnb.  3ntereffant  roat  mit  baS 
3abr  feines  @t|dbeinenS  „1874",  atio  bie  3^*^  in  meldbet  man 
in  2>eutfdblanb  in  bem  „(Aiolbe"  baS  Ipeil  bet  SEßelt  etblictte. 

3db  laffe  aus  bem  jmeiten  Silbfdbnitte  bie  nadbftebenben 
Sähe  hier  folgen: 

„25BaS  abet  mit  Sicbetbeit  behauptet  metben  fann  ift  baS, 
bafe  bei  jebem  etheblicben  (Selb  obet  URetaHäu^ufe  bie  If^teife 
bet  SBaoien  fofort,  unb  menn  audb  nicht  gleicbmäbig,  bocb  inS* 
gefammt  ftetgen,  mit  alletniger  SluSnabme  betjenigen  Staaten, 
bie  mtttlerroeile  üieHeicbt  burcb  beffete  etfeht  morben  fmb,  unb 
bie  bemjufolge  in  ihrer  5Ra<bfrage  nicht  nut  feine  SSeimebruug 
erfuhren,  fonbern  fogar  einen  SluSfaE  erlitten."  — .... 

„2ßtt  f^liefeen  biefeS  Stapitel,  inbem  mir  an  bie  ^anbelS* 
fommern,  unb  gmat  namentlich  an  bie  norbbeutfchen,  bie  üJtabnung 
richten,  fich  angefichtS  ber  flaren  Xhatfadben  in  einer  fo  hoch* 
roichiigen  unb  fo  bringlichen  5rage,  mte  bie  333äbtungSfrage, 
nicht  burcb  herkömmliche,  eher  grunbirrige  ©dbultheoiieen  heitren 
äu  loffen,  fonbetn  bie  SCbalfachen  in  öorurtheilSIofer  unb  unbe* 
fangener  Sßeife  ju  prüfen  unb  bie  ®iuführung  ber  S)oppeImäbtung, 
beien  oetmeintliche  Slachtbeile  nur  in  ber  3magtnation  einer 
oberpd)Itchen  Theorie  unb  nidbt  in  ber  SBirfli^feit  beftehen, 
aus  allen  Kräften  nrgiren  ju  mollen.* 

„2Bir  müffen  hier  überhaupt  bemerfen,  bafe  eS  mirflich  bon 
gänjlidhem  EEangel  an  ßogif  jeugt,  menn  bie  ?lotbmenbigfeit 
ber  einfachen  SQ3äbrung  auS  ben  gemöbnlichen  Schmanfungen  im 
SÖiartipreife  oon  ®oIb  unb  Silber  bebucirt  merben  mlE.  3)tan 
follte  hoch  begreifen,  ba^  bie  einfadbe  3Sährung  bon 
biefen  Schmanfungen  gerobe  bie  Urfache  ift." 

2)ie  bamalS  auSgefprochenen  3Jtahnungen  bcS  33erfafferS 
haben  leibet  feinen  ©rfolg  gehabt.  — SBir  haben  gefehlich  bie 
einfache  (Solbmäbrung  eingeführt,  finb  aber  mitten  in  bet  3)ur^* 
führung  fteefen  geblieben. 

S)arln  finb  fomobl  bie  Slnhänger  ber  ©olbmäbrung  mic 
auch  öie  S3imetaHifteu  einig,  bof;  febeS  erhebliche  3aftrömeu  bon 
©belmetaE  in  bie  5Eiünäftätten  eine  IfJreiSftetgerung  herbeiführen 
mufe.  2)ieferhalb  befämpft  bie  ©olbmährungSportei  ben  Sime* 
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taElSmuS,  melchct  neben  ber  freien  Ißtägnng  beS  ©olbeS  blc 
freie  Prägung  beS  Silbers  oerlangt  unb  babutch  eben  biefen 
erheblichen  Suflufe  bon  aKünjmetaE  berborrufen  miü,  — meti 
fle  in  niebrigen  greifen  ein  ipell  für  bie  EEenfchbeit  fleht.  2)ic 
S5imetalltften  fehen  im «egentheil  in  bem  l^reiSbrucf, 
ber  eine  ^onfequenj  ber  ©olbmährung  feinmufe  unb 
bet  bodh  unbeftrltten  borhanben  ift  unb  ftd)  immer 
mehr  berfchärft,  ben  Eiuin  ber  gefammten Sßrobuflion, 
mit  ber  ^onfequenj  ber  Sohnherabfehung,  Slrbeits* 
einfehränfung  unb  Slrbeiterentlaffung,  bc'n  mirth* 
fdhaftlichen  unb  foäialen  SSanferott  unb  treten  beShalb 
fonfequent  für  baS  einjige  mirffame  EJHttel  jur  2lb» 
hülfe,  bie  SSieberaufnabme  ber  Silberprägung,  ein. 
3n  ber  Sheorie  fiub  alfo  (Segnet  unb  Slnhänger  über  bleSGßirf* 
famfelt  beS  SBimetaEiSmuS,  in  ber  9fllchtung,  bafe  et  eine  IßreiS* 
fteigerung  berborrufen  mufe,  einig.  3a  bielßraElS,  b.  h-  öle  (Sr* 
fahrung  — bie  3Blrfung  beS  falifornifchen,  auftrallfchen  ©olbeS 
auf  bie  Ißteije  — lehrt  baffelbe.  «Dtithin  ift  ber  iBemeiS  bon  ber 
SBirffamfeit  beS  anjuftrebenben  bimetaElftifchen  fEtünjfhftemS 
auf  mirthidhaftli^em  ©ebiete  geführt,  fomeit  S5emeife  außerhalb 
ber  ^athemattf  überhaupt  möglich  finb.  — SGBer  hat  benn  aber 
ein  fo  lebhaftes  Sntereffe  an  ber  Slufrechterhaltung  bejm.  S)urch* 
führung  ber  ©olbmährung?  „Die  ©olbroähtung  entfpricht  ben 
Sntereffen  beS  mobilen  SlapitolS,  ber  SöimetaEiSmuS  benen  ber 
IfJrobuftion“  — hört  man  häufig  fagen.  — 2ludh  baS  ift  nid^t  richtig 
— bet  S^urSäettel  ber  Slreujseitung  meift  bie  berfchiebenen  f^ormen 
beS  mobilen  Kapitals  nach  — nur  Ißrioatfchulboerfchteibungen, 
^hpothefenbofumente,  Schulbfcheine  fehlen.  Der  ^urSäettel 
ift  in  acht  Spalten  getheilt.  Schneibet  man  ihn  bon  oben  nach 
unten  tn  ber  IDlttte  burch,  fo  erhält  — menn  man  bie  tleine 
Sflubrif  3nbuftrte  * ipriorttäten  rechts  mit  bem  entfprechenben 
Dhclle  ber  Sanfoftien  ltnfS  fompenfirt  — bet  auf  ber  linfen 
Hälfte  beS  SlutSjettels  angegebene  Dheil  beS  mobilen  Kapitals 
feine  5]3relSbefttmmung  aEetbingS  bon  bem  3JlünsmetaE,  jegt 
bem  ©olbe,  bie  §älfte  jur  Siechten  ift  baoon  unabhängig.  ©S 
berlohnt  ft^  ber  SJlühe,  bte  einselnen  Sßofttionen  beS  SlurSjettclS 
bur^jufehen.  Die  linle  Seite  umfaßt: 

1.  ©elbforten  (gemünsteS  ©elb  unb  25anfnoten)  unfa 
SOSechfel.  DaS  ©elb  ift  roerthbefttmmenb  für  bie  nächften 
Slubrtfen.  (£S  hübet  einen  fehr  geringen  Dhetl  beS  mobilen 
Kapitals,  0b  eS  hodhmerthiger  ober  geiingmetthlgct  ift,  ob  eS 
eine  größere  ober  geringere  ^auffraft  hat,  ift  baher  für  baS 
©efammibermögen  ber  Station  bon  untergeorbneter  SSebeutung. 
iproftffor  Slaffe,  Slnhänger  ber  ©olbmährung,  fagt  fehr 

„Der  Schaben,  ber  aus  einem  Slnlen  aEer  ©elbprelfe 
(b.  h-  öem  ^aufpretfe  aEer  SCßaaren)  h«öorgerufen  mürbe,  ift 
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fo  grofe,  bafe  ber  ®ett)tnn,  ben  citt  SBoH  burd^  bie  2ßert^* 
erp^ung  ber  in  feinem  S3efi^  befinblld^en  ©olbftüde  machte, 
bem  gegenüber  garni(5t  in  33etrad)t  fommen  fann." 

2.  5onb§  unb  StaatJpabiere.  2)eutf(^e  SInleiben.  SSer* 
ftaatlicbte  ©ifenba^nen.  Slu^Iänbifc^e  Slnletben.  5)3faiibbiiefe 
unb  Sooie.  ©Ifenbabnprioritäten  (in*  unb  aualänbifdpe).  3n* 
buftrieprioritäten. 

Sjieräu  geijören  nodö  bie  SJiriDatfdbulbPerfdöreibungen,  aifo 
inSbefonbere  bie  ^ppotpefen.  ®Ue  0Drbe;%etcbneten  6ffef  en  fann 
man  unter  ber  Se^eicpnung  „S^ulboerfd^reibungen"  sufaramen* 
faffen.  Sie  bilben  ba§  mobile  Kapital  tm  engeren  Sinne.  3br 
SBefi^  ift  ber  gefi^enfte,  beguemfte  unb  burdp  bie  moberne  @e|e6* 
gebung  nacp  oielen  Diid^tangen  oorgugSmeiie  prioilegirte.  S)ie 
tn  ihrem  3ntercffe  mirtenbe  ©eff^gebung  nennt  man  eine 
„fapltaliftifcfie",  ju  ber  auch  baS  aiiünsgeiep  Dom  9.  3ult  1873 
ju  rechnen  ift,  melcpeS  „an  bie  Stelle  oet  in  SDeutfchlanb 
geltenben  Sanbegroähtungen  bie  iReichSgoIbmähiung"  fe^te,  in* 
bem  burdh  bie  Steigerung  beS  ©olbmerthe^  alle  Schulboerbinb* 
lichteiten  — niiht  nur  ber  früher,  fonbern  auch  ber  fpöter  ab* 
gefchloffenen  — foroohl  .Kapital  mie  3^nfen  einer  bauernben 
^erthftetgerung unterliegen,  bie,  roennmanbengefteigeiten 
©elbmerth  bei  2lbgaben,  Steuern,  iJbhtir,  ilahn* 
fracbten  hittsuredhnet,  ben SiJrobusenten  ruiniren  mufe, 
(iumal  meun  ber  geftiegene  ©elbroerth  einen  entfprechenben  Slnefall 
ber  ©Innohmen  beS  '^robujenten  Durch  Sinfen  ber  ißrobuften* 
preife  herbeifühn,  maS  boih  heute  thatfächlich  ber  JaÜ  ift. 

Siet  ben  S^ulboerfchreibungen  erfter  Sicherheit  finbet  aller» 
bing&  oetreff^  ber  ^iitfen  Durch  Siüdgang  Des  3tDifufee&  all* 
mälig  ein  lku§gletch  ftatt  — aber  betreffs  beS  .'Üapitaltoetthö 
DoQäieht  fich  biefe  Sluggletdmng  abfolut  nid)t.  S)et  Peftimmte 
©elbmertb,  auf  ben  biefe  Schulboetfchrcibungen  lauten  unb  in 
bem  fie  prüctgejahlt  »erben  müffen,  erfährt  bei  bem  Don  ^enn 
Schraut  angegebenen  fRücigange  ber  (Solbpiobuftion  unb  gegen* 
über  bem  ftetgenbeu  S3ebarf  an  ©olb  (iBermehrung  Der  23e* 
Dolferung,  ^echtung  be<5  StIbeiS)  eine  baueinbe  SGBertbfteigerung, 
eine  Steigerung  ber  ^auffraft.  Söenn  Daher  ^eir  Samoerger 
einmal  im  DieichStage  fagte:  „S)a§  ftopital  »irb  jeht  (bei  ter 
©olbmährung)  an  bie  äüanb  gebrüeft,"  fo  entfpncbt  baS  nitnt 
ben  2:hatfachen.  ®er  Perringerte  3t«®  findet  überbie§  in  bem 
>4JreiSitücfgange  aller  Staaten  feinen  ’iluSguich.  — 9toch  günftiger 
ift  ba§  in  nicht  fouDeititbaren  unb  für  eilte  längere  3tit 
fünbbareu  ^»hpothefen  angelegte  S?apttal  fituirt.  ©efäprbet  ift 
ba2  in  „Schulbcerfchreibungen"  angelegte  Kapital  erft  bann, 
»enn  ba8  gunbament,  auf  bem  ti  bafirt  ift,  fo  in  feinem 
SSerthe  gurüefgeht,  bafe  Die  Sicherheit  ganj  ober  theiltoeife  bet* 
loren  geht.  ®ie  aHmälige  „SluSglei^ung",  eine  3olge  unferer 
SBährung,  in  ber  »ir  un8  jeht  befiuben,  »üb  bielieicht  fo»eit 
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gehen,  auch  folc^e  Sicherheiten  big  auf  fllutt  auSjugleichen,  b.  h- 
bie  Schulbperfchreibungen  mehr  ober  »eniger  »erthlog  ju 
madhen;  e8  muh  Dem  aber  jebeSmal  erft  berfHuin  beS 
SchuIbnerS  oorauSgehen. 

®tefer  — in  Sdiulboerfdhrcibungen  beftehenbe  — ®hctl 
beS  mobilen  Kapitals  h<^t  aHerbtng§  ein  Sbtereffe  an  bem  .^»och» 
polten  unb  iQochf^rauben  be§  ©elbmertheS.  ®aS  mobile 
tapitol  ift  sur  3?tt  mächtiger  als  ^öntgSfronen,  — warum 
foUte  es  ihm  ni^t  gelingen,  audh  in  ber  SBährungSfrage  ju 
fiegen  ? 

©tn  gang  entgegengefepteS  Sntereffe  h^t  — ober  follte 
haben  — baS  auf  ber  regten  Seite  beS  ^urSjettelS  biefeS 
fBlatteS  aufgeführte  mobile  Kapital  in  Den  na^ftepenben  formen: 
33anfaftien,  ©ifenbapnaftten,  3nbuftrtepaptere,  SSerficherungS* 
altien.  ®te  2lntheilfcheine  biefer  ©ffeften  lauten  jmar  auch  auf 
@elb»etth,  aber  Doch  nur  nominell,  fie  müfeten,  »enn  fiep  baS 
teepnifeh  bfquem  aueführen  liehe,  rid^tiger  auf  Sruchthetle  beS 
Unternehmens  lauten,  ©in  beftimmter  3^nS  ift  entmeber  gar* 
nidpt  ober  bet  anberen  ©ffeJten  nur  in  foweit  garantirt,  als  baS 
betreffenbe  Unternehmen  einen  ©e»inn  abroirft.  ©ine  Kapital* 
rücf^ahlung  in  beftimmter  ©elbfumme  ift  nicht  ftipulirt.  SSei 
Slufiöfung  bei  Unternehmens  »irb  baS,  »aS  nach  Slbjug  ber 
Sdhulben  übrig  bleibt,  pro  rata  ber  Slntpeile  berthetlt.  ®aS  in 
btefen  ©ffefun  angelegte  Kapital  ift  bireft  ober  inbtreft  an  bem 
©rfolge  ber  SfJrobuftion  betheiligt.  — ©epen  bähet  in  golge 
finfenber  f)3ret|e  bie  ©rträgntffe  ber  Sßrobuftion  unb  Die  ^auf* 
traft  ber  ffJrobuäenten  (ßanbwirthfdhaft,  3nbuftrie,  ©ewerbe, 
^anbwerf)  jurüdf,  fo  muh  Dem  entfpreepenb  auch  ber  ©ttrag  ber 
inbuftriellen  Slftien,  ber  Sapnen  (Stommaftien)  finfen.  SSanfen 
unb  aSanfterS,  ber  ipanbel,  alfo  bie  oermittelnbe  Spätigfeit, 
tonnen  auep  nur  bei  allgemeinem,  »trthfdhaftlicpen  2luffcp»unge 
profpertren.  ®affelbe  ift  bon  ben  fßerficperungSanftalten  §u 
jagen  — ganä  abgefepen  Don  bet  bolofen  Sepäbigung,  »elcper 
fte  erfaptungSmähig  in  3«iten  »Irthlcpaftltcher  9totp  auSgefept 
flnb.  ©ifenbapnen  unb  Damit  bie  ©rträgniffe  ber  ©Ifenbapnaftten 
finb  erft  reept  Dom  »irtpfcpaftli^en  Sluffcpmunge  bej».  fUieber» 
gange  abhängig.  ®iefer  Xpetl  beS  mobilen  Kapitals 
pat  alfo  Durchaus  fein  Sntereffe  an  einer  Steigerung 
beS  ©elbwertpeS  unb  ber  barauS  refultirenben »irtp* 
fcpaftlicpen  ®epreffton,  Dielmepr  genau  baffelbe 
Sntereffe,  »te  bie  gefammte  probufttbe  Spätigfeit, 
ßanbwirt pfepaft,  3tibuftrie  unb  ©etoerbe;  bie  SSe* 
fettigung  ber  ntebrigen  fßreife,  b.  p.  einen  2luff(p»ung  unfeteS 
gefammten  ©rtoerbSlebenS  burep  bie  Diemonetifirung  beS  Silbers. 
®tefe  aber  erfepeint  nur  möglidp  burdp  internationale  SSerträge; 
Slmertfa  erflärt  fiep  bap  bereit,  bie  anbern  babei  tn  fjtagc 
fommenben  Sänber  paben  baffelbe  3ntereffe.  2luf  ©nglanb 
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braud^en  tolr  nid^t  p »arten,  ©ine  bimctalliftlfd^e  Union  ohne 
(Snglanb  »ürbe  unfcre  töan^J^iS^eäle^ungen  p ben  aflatifc^cn 
©ilberlänbern  erlei^tern,  bte  @ng(anb§  erfd^njeten,  b.  f).  uns 
nüfeen,  Snglanb  fc^äbigen. 

3mn  ed)Iufe  nodt)  einige  ®äfec  in  ap^oriftifc^er  gorm, 
um  eine  ungebü^rlid^e  Sänge  meiner  aiuSfü^rungen  p oermeiben. 

Sranlteic^  ^lat  70  Saläre  ^inburd)  o^ne  6(|mierlgleiten 
baS  SSerpIinife  beS  ©olbeS  jum  Silber  mie  1:154  aufred^t 
erhalten.  SBarum  foE  baS  iefet  für  eine  Slnpbl  grofeer  Sänber 
in  @emeinf(|aft  mit  ^ronfcet(|  unmöglich  fein? 

2)ie  S3ebeutung  beS  §anbel§  bon  ®nglanb  beruht  nid^t  auf 
ber  ®oIb»äl)rung,  fonbern  auf  feiner  infularen  Sage,  in  feinen 
©cbiffen  u.  f.  ».  SSecbfel  auf  bie  bimetaüiftifdt)e  fransöfifdtie  Sani 
mären  ftetS  eben  fo  begehrt,  mie  bie  auf  Sonbon.  25ec  3EetaE* 
beftanb  ber  englifcben  Sani  betrug  fett  1874  burdt)f(§ntttli^ 
16  SPiiEionen  Sftr.,  rechnet  man  ben  burcbfc^nittlic^en  3KetaE* 
beftanb  ber  fämmtlic^en  Santen  üon  ©d^ottlanb  unb  3rlanb 
mit  10  fEliEionen  bap,  fo  ergiebt  baS  einen  ERetaEbeftanb  üon 
900  aniEionen  grcS.,  fagen  mir  runb  eine  EEiEtarbe.  2)agegen 
beträgt  ber  3KetaEbeftanb  ber  Sani  üon  f^vantretdb  fett  1874 
burd)f{bnittlicb  über  jmei  3JUEiarben  grcS.,  morunter  über  eine 
ajltEiarbe  ®oIb.  ®ine  Sermebrung  ber  Umlaufsmittel  ^at  bet 
uns  bei  Serüdfid^tigung  ber  SoIISüermelirung  unb  ber  Slnnejion 
üon  ®Ifab*Sotbringen  nid^t  ftattgefunben.  3n  ßnglanb  ift  ber 
®elbumlauf  fett  1879  um  30  p®t.  nerminbert  morben.  — SpedS 
unb  aßedbfel  ftnb  lein  ®elb,  auc^  lein  @rfa§  beS  ®eIbeS,  fie 
haben  oor  aEem  nicht  bie  Sßirlung,  auf  bie  t^rciSbilbung  ber 
äöaaren  anregenb  unb  beftimmenb  einsumirlen  mie  ber  3uflu& 

geprägten  ®eIbeS.  . , , 

Sanlnoten  finb,  fofern  fie  ntdht  3mangSIurS  haben,  eben 

fo  meuig  @elb,  ohne  metaEifd)e  Unterlage. 

S)er  gegenmärttge  niebrige  3inSfuü  ift  eine  golgc  ber 
mirthfÄaftli^en  S}epreffion.  Sehtere  hat  ihren  ®runb  in  bem 
aügemeinen  Srei^^üdgange,  ber  mieber  (ine  fjolge  ber  2Berth* 
erhöhung  beS  ®olbeS,  b.  h-  unfeieS  ®elbroeitheS  ift. 

2öie  man  enblidh,  menn  man  üon  ber  mirthfdhaftlidhen 
©eite  ber  2BährungSfrage  ganj  abfieht,  unfere  monetären  3«» 
ftänbe  als  günftige,  geficperte  anfehen  fann,  bei  ber  bebeutpben 
aUenge  untermerthigen,  cixtulirenben  Silbers,  eine  antEiarbe  bet 
nur  14  aJiiEtatben  ®olb  (f^rantreich  hat  aEerbingS  3 aJUEiarben 
©ilber,  aber  34  3JliEiarben  @olb),  baS  ift  fchmer  begreiflich, 
pmal  menn  man  noch  berüdfichtigt,  bofe  mir  für  unfere  fRetchS* 
bau!  baS  engltfche  Sanlfpftem  b.  h-  i>«S  fchlechtefte  Santfhftem 
an  bie  ©teEe  bes  üiel  befferen  SpftemS  ber  üormaligen  preufetfchen 

Sani  gefegt  haben.  _ 

ffiäre  bie  ®olbmährung  gut,  alfo  ohne  mirth» 
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fdhaftli^e  aiadhtheile  unb  ®efahren  — fo  follte  man 
fie  bodh  fdhieunigft  burdhführen. 

@iebt  es  ein  anbereS  aJUttel  gur  Slbhülfe  ber  mlrthfdhaft» 
lidhen  fRoth  unb  melcheS?  Erhöhte  ©dhuhäöfle?  ©ie  müßten 
üerboppelt  ober  üerbreifacht  merben  — noch  größere  Salute* 
bifferengen  mürben  fie  mteberum  abfdhmädhen.  3Birb  man  einen 
aieichStag  finben,  ber  fie  bemiEigt  unb  ftnb  fie  aufrecht  gu 
erhalten? 

®S  giebt  alfo,  menn  bem  SimetaEtSmuS  ein  non  lique 
entgegenfteht,  gur  3e^t  leineS.  — Dhac  bie  banfenSmerthe  fRüd 
lehr  gum  Spftem  inbirefier  ©teuern  fä&en  mir  mit  ben  Subget 
beS  IReidhS  unb  ber  Singelftnaten  üoEftänbig  feft;  ohne  be 
©dhuh  ber  heimifthen  ^^Jrobultion  märe  bie  mirthfchaftlidbe  ^rift 
eine  nodh  üiel  f^ärfere.  — 3)ie  S)epreffion  unferec  SöährungS 
polittl  ift  ftärler  als  unfere  3öEe  unb  paralpfirt  bemnach  bi 
Erfolge  berfelben. 

3dh  bellage  neben  bem  Soofe  ber  üon  ber  mirthfchaftlichen 
Grifts  Setroffenen  am  meiilen  ben  Umftanb,  bafe  bie  Jiothlage 
leiber  auf  baS  tonto  berjenigen  gefdhrieben  merben  mirb,  benen 
für  baS,  maS  auf  mtrthfchaftlichem  ©ebtete  bisher  gefchehen  ift, 
ber  märmfte  2)anl  gebührt. 
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S)er  ßorftcl^enbc,  am  13.  unb  14.  3Jlärsi  gcfd^rtebenc 
Sluffa^  bebanbcltc  boräUflSmeifc  smet  bamals  in  bem 
Sorbergrunbe  ber  SDiScuffton  ftel^enbc  S^unfte  bet  2ßä^rung?= 
frage.  3)ief)rfad§e  Stnregungcn  bon  aufeerbalb  beranlaffen 
mi4,  na(bträgli(^  auf  bie  fjrage  ber  SBertbauS gleich ung 
berjenigen  SBaaren,  bie  einen  S03eltmarftprei§  haben, 
in  ben  ßänbern  mit  Silbers  unb  5|3apiersSSaIuta  noch 
etmaä  naher  einjugehen.  — 2BUI  man  bie  ®ifferensen  ber 
Silbers,  bejm.  SPapiersSSaluta  gegenüber  ber  ©olbsSßaiuta  jiffer» 
müfeig  na(hmeifen,  fo  mufe  man  biefen  Seifpielen  natürlidh  eine 
unb  biefelbe  unberönbertc  S^rciggiffer  ju  ©runbe  legen. 
SJemnach  erhielt  beifpiel§meife  — bei  Sinnahme  eines  5PreifeS 
bon  140  für  bie  SConne  Sftoggen  in  2)eutfdhlanb  — ber 

rufftfche  Smportenr  in  ber  Sßeriobe  bon  1871  bis  1876,  mo  ber 
&tubeIs6üurS  273  biS  246  3Karf  für  100  9lubel  betrug,  menn 
man  ben  S)nr(hfdhnittSs®DurS  biefer  3ahre  mit  ettoaS  über  267 
OKarf  für  100  SRubel  ber  S3ere(hnung  äuörunbe  legt,  52‘/2  9tubeI 
für  bie  Sonne  SRoggen.  Sn  ber  $ßeriobe  bon  1877  bis  1879 
tnar  ber  &ourS  bur(hf<hnittli^  203  5Jlarf  für  lOO  8tubel.  Ser 
ruffifche  Smporteur  erhielt  barna^h  runb  70  8flubel,  aifo  17  V» 
Sflubel  mehr  für  bie  Sonne,  bei  gleichem  5]ßreiSftanbe  in  Seutf(h= 
lanb,  baS  heifet,  er  fonnte  bereits  einen  3ott  oon  30  3Warf  für 
bie  Sonne  SRoggen  bejahlen  unb  erhielt  boih  noÄ  2'/»  8tubel 
mehr,  ols  früher.  23on  ba  ab  bis  heute  mar  ber  Ütubels&ourS 
burchfchnittii«^  noch  etmaS  niebriger.  f^erner:  bie  inbifche  IJlupic 
foftete  früher  2 3Korf,  jeht  nur  l SJtarf  50  «Pfennig.  33ei 
einem  «PreiSftanbe  bon  160  3Karf  für  bie  Sonne  SBeisen  erhielt 
ber  Snbier  bejm.  hätte  bafür  erhalten:  80  «ftupien.  Safür  mar 
aber  ber  ©jport  unmöglich.  Sefet  erhält  er  über  1U6  9flupicn, 
bei  gleichem  äßeijenpreife,  unb  bafür  lann  er,  mie  bie  ©rfahrung 
lehrt,  3U  unS  ejportiren. 

gfhm  ift  es  aber  gan?  richtig  unb  bon  SSimetattiften  auch 
nie  beftritten,  bafe  für  bie  Söaaren,  melche  einen  Söeltmarfts 
preis  ha^en  (ber  gegenmärtig  bom  ©olbmerthe  feine  S3eftimmung 
erhält),  mie  ©etreibe,  ®ifen, Sohlen  u.  f.  m.,  allmählich  eine 
SluSglei^ungeintritt,  b.  h-  eine  «preiSfteigerung  in  jenen 
ßänbern  mit  Silber=  ober  gSapiermährung,  entfprechenb  ober 
menigftenS  folgenb  bem  iRücfgange  jener  SBährung.  ©rfolgte 
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bie  ipreiSauSgleichung  unb  ber  9Hicfgang  ber  SBährung  gleich* 
jeitig,  fo  mürbe  eine 33egünftigung  beS  ©pportS burch  baSSinfen 
ber  SBährung  nicht  eintreten.  Siefe  SluSgleid^ung,  b.  h-  bie 
„ iPreiSfteigerung  boH^ieht  fich  ober  langfam,  jebenfaHS  nidht  fo 

1 fchneE,  bah  bie  ©pporteure  jener  ßönber  nicht  noch  ben 

. niebrigeren  Streifen  einfaufen  unb  ben  auS  ben  SBechfel* 

J courfen  fofort  erfichtlichen  Elücfgang  ber  Valuta, 

melcher  ihnen  überhaupt  erft  ben  lohnenben  ©jport 
j ermöglicht, auSnupen  fönnten.  Seber iEücJgang  berSialuto 

I ermöglid^t  ober  fteigert  baher  erfahrungSmähig  ben  ©jport  auS 

j ben  Säubern  mit  Silber*  ober  SPapiermöhrung  unbbrücftbaburch 

mieber  ben  SBeltmarttpreiS.  SarauS  crheßt  aber  auch,  bap 
berSlnhen  nicht  fomohl  in  bieSafcheu  ber  auSlänbifchenfprobucenten 
als  üielmehr  in  bie  ber  auSlänbifchen  ©pporteure  unb  ^änbler 
flieht.  Saher  ift  eS  entmeberUnfenntnih  ber  thatfächlichenSSorgängc, 
ober  eine  abfichtliche  ©ntfteEung,  menn  man  als  Slrgument  gegen  ben 
S3imetoEiSmuS  äuherte:  „3n  ben  Säubern  mit  Silbermährung 
ober  ^Papiermährung  ertönen  hoch  auch  bie  tlogen  ber  S3robu* 
centen  qerabe  mie  bei  unS;  maS  fann  unS  alfo  ber  SöimetaHiS* 
muS  nühcnl"  S3imetalliftifche  Säuber  giebt  eS,  nebenher  bemerft, 
feit  tJranfreich  unb  ber  Sateinifche  3)iünäbunb  bie  freie  Silber* 
Prägung  aufgegeben  haben,  jur  Seit  überhaupt  nicht.  Sie  5Pro* 
bucenten  in  Defterreich,  9luhlanb,  Snbien  finb  aEcrbingS  infofern 
in  günftigerer  Sage  alS  bie  unfrigeu,  als  fie  bie  5Pretfe  ber 
5Probucte  tiefer  herabfegen  fönnen  als  mir,  unb  babei  both  noch 
beftehen,  meil  eben  ihre  entmertheten  «Dtünsen,  b ejm.  ©elbjeichen, 
bereu  fie  beim  Dtücf gange  ihrer  SSaluta  mehr  erhalten  als  bor* 
her,  für  fie  ooEmerthig  finb  für  aEe  Sw^sahlungen  unb  2tb* 
gaben,  ferner  für  ben  2lnfauf  aEer  ©egenftänbe  interner  ipro* 
buction.  Sah  ihre  g^inangen  aber  bar  unter  leiben, 
menn  fie  erhebliche  Schulbjinfen  in  © olboaluta  an 
baS  SluSlanb  ju  sohlen  haben,  baS  üerfteht  fidh  mohl 
oon  fei b ft.  3)lau  fann  hoch  bei  SSeurtheilun  g ber  SSerhältniffe 
bon  Snbien  nidpt  auher  Sicht  laffen,  bah  eS  jährlich  eine  grohe 
Slnsahl  bon  SKtEionen  an  bie  englifche  Dteg  ierung  ju  sohlen  hat, 
unb  smar  in  ©olb,  unb  bah  biefe  33erp  Richtung  für  Snbien 
immer  brüefenber  mirb,  je  mehr  baS  ©olb  im  SBerthe  fteigt  unb 
bie  eigene  SSaluta,  b.  h-  baS  Silber,  im  SBerthe  fintt.  ^ie 
fann  man,  menn  mon  biefem  Umftanbe  gebührenbe  Stechnung 
trägt,  aus  ben  inbifdhen  gtnansen  begrünbete  Argumente  gegen 
SnbienS  2ßährung  herleiten?  Sägen  Snbien  biefe  Zahlungen 
an  bie  englifche  Dlegierung  nicht  ob,  fo  mürbe  eS  fich  äei  feiner 
Silbermöhrung  gans  mohl  befinben.  — Sinft  bie  ißaluta  in 
Snbien  u.  f.  m.,  fo  muh  berjenige,  ber  bahin  ejportirt,  ben 
«Preis  feiner  2ßaaren  herabfehen,  meil  bie  Käufer  bort  für  be* 
fttmmte  2Baaren  eben  nur  eine  beftimmte  Slnsahl  bon  Rupien 
auSsugeben  gemohnt  finb.  SaS  hat  einen  ipreiSbrucf  auf  bie 
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SBaaren  ber  bai^in  ejpDrttrcnben  ©olbiüäl^rurtgSlänbcr  jur  g^olgc. 
gür  Snbien  u.  f.  lo.  I^at  ober  baS  ©iitfen  ber  Valuta  ben  um* 
gefe^rten  ©jfect.  fann  leidster  in  bie  ©olbtoäörungSlänber 
imnortiren  unb  ben  2ßeltmarftbrei8  für  ©etreibe  l^erabbrüden. 
®iefer  SJJreigbrurf  toirb  bann  audb,  aber  erft  attmäblid^,  ouf  bie 
©etreibepreife  in  3nbien  feine  Sirfung  auSüben.  3ft  biefe 
2Tu§gIei(j^ung  erfolgt,  febod^  bie  SSaluta  finft  abermals, 
fo  toieberl^olt  fi(|  ber  frühere  Sßorgong.  <So  brücft  baS 
®in!en  beS  ©ilberpreifeS  unb  bie  burch  bie  ©olbmährung  ge^ 
fteigerte  2SaIutas2)ifferen5  ber  iJJapiermährungSlänber  ben  ^reis 
ber  SBaaren  in  aßen  fiänbern  perab,  nicpt  bloS  in  benen 
mit  ©olbmäprung.  2;ie  ütepabiliiirung  beS  ©ilberS  mürbe 
bie  SSalutabiffereng  ätoifi^en  ben  Säubern  mit  ©über*  unb 
S'oppelmäprung  au8glei(ien,  jene  ber  SpapiermäprungSlänber 
üerringern,  lepteren  bie  ^üdEfepr  gur  Jöaarjaplung  erleidptern, 
bamit  bem  bauernben  SßreiSbrucf  porbeugen  unb  bie 
§ anbeisbesiepungen  jmifcpen  allen  Säubern  mefent* 
lidp  erleidptern. 

3n  bem  Seridpt  ber  DZieberlänbifdpen  S3anf  an  ben  f^inanj* 
minifter  bom  22.  3uni  1882  pcifet  e§: 

„@S  fei  bie  gegenmärtige  Sage  (megen  beS  Kampfes  um 
baS  ©olb)  nidpt  blofe  für  einige  Sänber  gefaprboß,  fie  berge 
Dlacptpeile  für  alle  Sänber,  meldpeS  DJlüngfpftem  fie 
auch  befäfeen.  SDiefe  9lacptpeile  träten  bereits  p 2:age  unb 
bürften  nodp  gunepmen.  ©ie  beftänben  barin,  ba|  ber  SBertp 
eines  jeben  ber  beiben  SJietaDe  unb  bie  2BeItcourfe  groifepen  ben 
Säubern  mit  berfdpiebenen  Sßäprungen  üeränberli^er  gemorben 
feien.  ©S  gäbe  nur  eine  mirffame  9lbpülfe:  bie  ©infüprung 
ber  ®oppelmäprung  mit  einpeitlicpem  iffiertpoerpältnife  gwifdpen 
beiben  2)ietaflen  auf  einem  fepr  großen  ©ebiete.  Ueberrafdpenb 
fei  eS,  ba^  fo  oiele  fluge  3}Mnner  biefe  äBaprpeit  nidpt  erfennen 
moßten." 

Sludp  bie  englifdpen  §anbeISfammern  paben  baS  enblidp  ein- 
gefepen,  unb  fidp  faft  einftimmig  für  bie  internationale 
ä)oppeImäprung  auSgefprodpen.  9tur  bei  unS  füprt  bei 
SSielen  baS  einfeitige  egoiftifdpe  Sntereffe,  bei  ben  3)teiften  bie 
üoßftänbige  Unfenntnife  gu  anberen  ©(^luhfolgerungen.  @S  ift 
biefe  Unfenntnife  in  S3egug  auf  bie  toieptigfte  üolfsmirtpfdpaftlidpc 
5rage,  bie  SöäprungSfrage,  fepr  bebauerlidp.  3Jian  erlek  eS  oft, 
bafe  OJiänner  in  poper  beranttoortlidper  ©teHung  STiScont  unb 
3inSfu6  nidpt  auSeinanberpalten,  ja,  baü  fie  ©elbpreiS  (bie 
Stauffraft  beS  ©elbeS  gegenüber  ben  SSaaren)  unb  3^nSfu6 
burdpetnanber  n3erfen,aIfo@eIb  unb  Kapital  oermedpfeln  unb  meinen, 
ber  iepige  ©elbpreiS  fei  megen  beS  niebrigen  3^n§* 
fufeeS  ein  geringer.  31tan  port  nidpt  feiten  ben  preufifepen 
griebricpSb’or  inS©efedpt  füpren  mitSöegug  auf  baS  angeMidp  natur* 
nütpmenbige  2tgio  üon  ©olb  unb  ©über,  mäprenb  in  ^ßreufeen  bc* 


fannüidp  gar  feine  freie  5ßrägung  öon  ©olbmüngcn  eriftirtc.  2)iefe 
Unfenntnife  crieidptert  ben  Herren  ber  ©olbmäprung  ipre  2:pätigfeit 
gang  aufeerorbentlidp. 

aSon  meldper  einfepneibenben  Sebeutung  bie  SBäprungSfragc 
ift,  bafür  nodp  ein  a3etfpiel:  ©oetbeer  füprt  auf  ©eite  24  ber 
©inleitung  gu  bem  fReiepSgefefe  über  bie  SluSprägung  oon  ©olb* 
müngen  (oon  1878)  auS: 

„£a  ift  eS  augenfdpeinlidp  üon  fepr  weit  reiepenber  unb  ge* 
toaltiger  S3ebeutung,  ob  baS  bem  neuen  3)lüngfpfteme  für  ben* 
Uebergang  gum  ©runbe  gelegte  SBertpoerpältnife  beS  ©olbeS  gum 
©über  um  einige  f^rogente,  ja  felbft  um  nur  einige  S]3romiüe 
pöper  ober  niebriger  beftimmt  mirb.  ©ine  früper  üerfudpte 
©dpäpung  pat  beu  ungefäpren  betrag  ber  jept  (1871)  in  SDeutfdpIanb 
auf  ©übercourant  lautenben  ^ppotpefen,  ^fanbbriefe,  ©ifenbapn* 
^Prioritäten,  fonftigen  SPrioritätS  * Obligationen,  ©taatS*  unb 
©ommunaI*2lnIeipen  u.  f.  to.  auf  ungefäpr  fieben  3)ttßiarben 
SEpaler  üeranfcplagt.  tiefer  Slnfcplag  fepeint  gu  niebrtg  ge* 
griffen,  aßein  für  bie  unS  pier  befepäfttgenbe  ©rörterung  fommt 
eS  pierauf  nidpt  befonberS  an,  unb  fann  bana(p  ber  Unterfdpieb 
beifpielsmcife  erläutert  merben.  9tacp  biefer  ©cpäpung  mürbe, 
im  aSergleidp  mit  ber  jept  im  ©efe^e  angenommenen  9torm  oon 
1 : 15,50,  bie  2ßapl  einer  SBertprelation  üon  1 : 15,31  ben  be* 
treffenben  ©cpulbnern  in  iprer  ©efommtpeit  eine  aJieprgapIung 
üon  ungefähr  187,000  5pfunb  ©olb  (etma  87  3)Mß.  STpaler)  in 
betreff  beS  ©apitalS  unb  üon  etma  üier  fPlißionen  Xpaler  an 
jährlicher  3inSentri^tung  auferlegt  paben,  mäprenb  anbererfeitS, 
menn  man  eine  SBertprelation  üon  1 : 15,75  für  bie  ©oiioentirung 
ber  ©dpulben  gefefeli^  beftimmt  pätte,  für  bie  ©läubiger  auf 
ipre  früheren  ^orberungen  bieS  einen  fßtinbermertp  üon  etma 
239,000  fpfunb  ©olb  (etma  113  a)lißionen  2:paler)  an  ©apital, 
unb  üon  etma  fünf  aJtißionen  Xpaler  jäprlicp  aRinbereinnapme 

an  3infen  ergeben  paben  mürbe."*) 

hieraus  ergiebt  fiep  fepon,  melcpe  foloffale  fD^eprbelaftung 
aßer  ©cpulbüerpflicptungen  ftattfinüet,  menn  ber  ©elbmertp 
bauernb  fteigt,  maS  eintreten  mufe  in  ^o^ß^  beraudpüon 
§errn  ©eprautt  naepgemiefenen  aibnapme  ber  ©olb* 
probuftion.  SDiefen  SBirfungen  unb  bem  fpreisbruef  gegen* 
über,  bem  bie  5Probufte  ber  Sanbroirtpfepaft  unb  Snbuftrie  burep 
bie  ©olbmäprung  unterliegen  müffen,  fann  ber  ©ffeft  ber  3ölic 
unb  felbft  erpebltdp  pöperer  3öße  nur  minimal  fein.  3oße  finb 
uns  fepr  notpmenbig.  ,&ür  eine  ©rgängung  unfereS  3oßtarifS 
trete  i^  mit  meinen  fainmtlidpen  politifcpen  g«unben  burepauS 
ein:  Söirb  ber  fReiepStag  fte  aber  bemißigen?  Unb  gelänge  baS 


*)  §cute  beträgt  baS  2BertpüerpäItnife  1:21,  toaprenb  affe  üor 
1871  abgef^loffenen  ©cpulbforberuugen  nodp  bem  fefteu  äßertpüer* 
pältnip  1 ; 15i  angere^net  finb. 
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bem  getoaltigcn  8lnfe!^en  beS  fjürften  95iSmarrf,  toerben  nad^  t^m 
toirfli(^  I)ot)e  bei  berjentgen  Sigitation,  mcld^e  baS  aH= 

gemeine  birefte  unb  gel^eime  2öa^Irc(|t  garantirt,  aufred^t  su 
erhalten  fein? 

hierbei  nod^  eine  23emerfung  über  bie  SGBirfung  ber  3öüe* 

^enn  ber  auSIönbifd^e  ijJrobujent  ben  3oQ  &ei  i>em  3m^ 
Port  in  ein  anbere^  ßanb  felbft  trägt,  toa§  je^t  ganj  gmeifelloS  ber 
gall  ift,  meil  alte  SBaaren  nie!  mel^r  angeboten  alS  begehrt  finb, 
fo  mu^  er  ben  ^reig  feiner  $ßrobufte  entfpredienb 
^erabfe^en. 

2>ag  ^erabfe^en  ber  ijSreife  in  ben  probujirenben 
ßänbern  (mag  in  benen  mit  niebriger  Sßaluta  bie  ^^Jrobujenten 
öici  et)er  ertragen  fönnen,  mie  mir  gefeljen  l^aben,  alg  in  ben 
©olbmäbrungglänbern)  mu^  einen  5|Jreigbrucf  auf  bem 
2BeItmarfr  augüben,  unb  fo  öermanbein  fid)  bie  an* 
geblieben  0(bubäölIe  für  bie  gefebüfeten  2änber  ein* 
facb  in  ginauä^ölle.  3)iefe  2Birfnng  ber  3oüpolitif  follte 
man,  menn  man  an  bie  S3efeittguug  uiifereg  aiig  bem  oEgemeinen 
5ßreigbrucf  refultirenbeu  S'ioibfianbeg  benft,  boeb  nicht  überfeben. 
®er  beteiligte  ©inmanb  lautet:  „2)ie  fiub  ju  niebrig." 
3nmiemeit  mir  aber  auf  ben  @cbub  mirflicb  bob^r  3öEe  reebnen 
fönueu,  bag  ba^c  ii  erlaubt,  öorber  anjubenten. 

2)ie  S3eforgniB,  bafe  eine  facblicbe  (Erörterung  ber  SBäbrungg* 
frage  bie  (Srreicbuiig  anberer  miebttger  üolfgmirtbiiaftttcber  3)tofe* 
uabmen  — bie  icb  in  iprer  Sebeutung  feiuegmegg  unterfebä^e  — 
burebfreujen  ober  aui  nur  Pergögern  fönne,  ift  nai  meiner 
Ueberjeugung  gauj  unbegrünbet.  6in  brüsfeg  3uiü(fmeifeu 
ber  bimetaüiftifcben  33eftrebungen  erfieint  um  fo  meniger  gerecht* 
fertigt,  menn  man  ficb  auf  ben  öon  ber  ifteiebgregterung  offijieß 
eingenommenen  ©tanbpunft  fteßt.  2'ie  äJertreter  beg  beutfeben 
Stetig  ber  lebten  aJtüngfünferenä  in  ißarig  erflärten  be* 
fauntUi: 

„0ie  erfennten  Pblltg  millig  an,  bafe  bie  Stebabi* 
tittruug  beg  ©ilberg  ermünfit  fei,  unb  fii  buri 
bie  f^reigabe  ber  ©ilberaugpräguug  in  einer  Stnjabl 
ber  auf  ber^onferens  oertretenen  PoIIreiien  ©toaten 
Me  Stebabilitiruug  beg  ©ilberg  nai  einem  jmtfeben 
(Solb  unb  ©über  ju  Pereinbarenben  SÖertbPcrbältniff  e 
erreiien  laffe/' 
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